Med hodgre vaxel mot osaker framtid

SVERIGES EKONOMI OCH BYGGANDE

Tillvéxten i svensk ekonomi véxlade upp rejalt
under 2015. BNP-0kningen blev strax éver 4
procent, vilket innebar en kraftig 6kning jamfort
med 2014, da tillvaxten stannade pé 2,3 procent.

En gradvis &terhamtning av den globala
ekonomin efter finanskrisen paverkade svensk
export positivt, den svenska lagrantepolitiken
gynnade inhemsk konsumtion och bidrog aven
till en stérre internationell efterfragan pa svenska
varor och tjanster genom att den héll nere vardet
pé kronan.

Det finns utsikter for en fortsatt stark tillvaxt
i ar och nasta ar. Inte minst spelar en fallande
arbetsldshet en viktig roll. Osékerheten ékar dock
alltmer nér det galler forutsattningarna efter
2017. Bland fragetecknen finns varldskonjunk-
turens lage, dér valet i USA och Kinas tillvaxt ar

till att lyfta BNP-okningen. | motsatt riktning
verkar bruttoinvesteringarna, dar 6kningstakten
vantas bromsa in det ndrmaste aret. Férutsatt-
ningarna for hushéllens konsumtion ser fortsatt
goda ut de narmaste tva aren.

Rantenivan vantas inte justeras namnvart
under perioden, oljepriserna ar laga och arbets-
I6sheten sjunker i snabb takt. Trots en osaker
omvarldskonjunktur, gar det att skdnja en viss
ljusning for svensk industri. En orsak till detta ar
den snabbt vaxande tjansteexporten, dar aven
foretag med traditionell inriktning okar sitt
tjansteinnehall. Utvecklingen har aven varit
positiv inom branscher som lakemedels-, fordons-
och skogsindustrin medan Kinas inbromsning
har forsvérat laget for bade metall- och gruv-
industrin.

Byggandet av flerbostadshus har |z

hiigre vixel och kan bli en

jokrar i leken. P4 hemmaplan méste vi dampa
den Okade skuldsattningen bland hushallen, utan
att privatkonsumtionen blir lidande. Till detta kan
laggas oron for nya terrorattacker och obalanser
i flera europeiska ekonomier, vilka kan drabba
efterfragan och investeringsviljan i vart ndromrade.

Offentlig konsumtion lyfter tillvixten

Den internationella aterhamtningen och den
fortsatt l&ga rantenivan var tvé faktorer som
inverkade positivt pa Sveriges tillvaxt 2015.
Utover att gynna hushallens konsumtion och
exporten, fick de &ven positiva effekter pa brutto-
investeringarna, som fér andra aret i rad 6kade
med drygt 7 procent. Husbyggandet var ett
exempel p& investeringsomrade som 6kade och
bostadsbyggandet, med flerbostadshusbyggandet
i spetsen, svarade for den mest positiva tillvaxten.
En annan bidragande orsak till fjolarets starka
tillvaxt var ékningen av den offentliga konsum-
tionen, som en effekt av den kraftiga flykting-
invandringen.

Enligt bedémningar kommer offentlig kon-
sumtion att véxa annu kraftigare i ar, vilket hjalper

Strukturella utmaningar

Utvecklingen ser saledes positiv ut pa kort sikt,
med starka tillvaxtsiffror i ar och nésta ar. Det
ar emellertid en konjunkturtillvaxt som tampas
med ett antal strukturella utmaningar. En sadan
ar behovet av en fungerande arbetsmarknads-
integration av den stora grupp av flykting-
invandrare som kommit till Sverige den senaste
tiden. Sker inte detta pa ett tillfredsstallande
satt, vantas BNP-tillvaxten per capita sjunka
kraftigt och pa sikt dkar risken for negativa
konsekvenser av en 6kad polarisering i sam-
héllet. Det finns samtidigt en stark potential i
situationen. Om integrationen lyckas val, far
Sverige ett vaxande konsumtions- och skatte-
underlag, vilket ar viktigt med tanke p& den
vaxande gruppen &ldre i samhallet.

En annan utmaning ar bristen pa bostader,
som redan idag &r ett stort problem fér manga
ungdomar och studerande. Svarigheterna att
hitta bostad i tillvéxtregioner minskar méjlig-
heterna for féretag att rekrytera personal.
Dessutom skapas inlasningar pa bostadsmark-
naden med kraftigt stigande bostadspriser och

andra avarter i form av svarta hyreskontrakt och
trangboddhet.

Flerbostadshusbyggandet har emellertid
lagt in en hogre vaxel och enligt en farsk enkat,

Hushallens konsumtion och
exporten dkade for andra aret
i rad med drygt 7 procent.
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gjord av Industrifakta, har de stdrsta kommuner-
na skruvat upp ambitionerna ytterligare for att fa
fram byggklar mark de narmaste aren.

Boverkets bostadsbehovsanalyser indikerar
att det kommer att krévas i det narmaste ett nytt
miljonprogram de kommande tio aren. Fler-
bostadshusbyggandet kan séledes bli en stark
motor for Sveriges ekonomiska tillvaxt framéver.

Rekryteringssvarigheterna och kapacitets-
bristen i entreprenadledet kvarstar emellertid
och kan fortsatta att satta kappar i hjulet trots
héga ambitioner fran bade kommuner och dess
bostadsbolag.

Bygginvesteringarna bromsar in

Industrifakta slappte i mars i &r arets forsta
konjunkturrapport, Marknadstrender Bygg, som
sammanfattar laget pa byggmarknaden. 2015
péaborjades husbyggnadsprojekt till ett varde av
drygt 194 miljarder kronor, en volymokning med
knappt 2 procent jamfort med 2014.

Av dessa investeringar svarade bostads-
byggandet for néstan halften, medan 6vrig volym
utgjordes av ny- och ombyggnad av privata och
offentliga lokaler. Nybyggandet av smé&hus och
flerbostadshus dkade kraftigt. Flerbostads-
husbyggandet véxte starkast med narmare 20
procent. Utvecklingen for privata och offentliga
lokaler blev avsevart samre och totalt sett
minskade volymen med 7 procent.

Industrifakta vantar en blygsam tillvaxt p&
omkring 2 procent fér den totala volymen pa-
bérjade husbyggnadsprojekt i ar. Okningstakten
for bostadsbyggandet spas bromsa in och lokal-
byggandet vantas endast vaxa med ett par
procent. Ett anstrangt kostnadslage inom offent-
lig sektor samt omprioriteringar vantas leda till
att bygginvesteringar skjuts fram nagot i tiden.

Industrins byggande vantas ta fart under
nasta &r nar kapacitetsutnyttjandet bérjar bli mer
anstrangt. Starkast tillvaxt vantas inom kontor
och handel.

En I&g réanteniva, en vaxande tjanstesektor
och ett behov av mer handelsytor i tillvéxtregioner
bidrar till att locka kapital till lokalinvesteringar.
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